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Com quem falar na Consultoria?
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Performance Absoluta

Meta
Retorno Mensal X Meta Atuarial Mensal IPCA + 6%

Relatório de Risco:
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Extrato Consolidado nov/20 Novembro de 2020São Luís
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Saldo inicial do ano (31/12/2019) Evolução em 2020

433.797.997,43R$     12,68%

Jan 439.510.777,64 Fev 442.642.249,78 Mar 439.317.520,52 Abr 444.240.875,03
mai-20 jun-20 jul-20 ago-20

Mai 451.238.669,91 Jun 458.514.149,65 Jul 469.317.717,78 Ago 475.467.856,87
set-20 out-20 nov-20 dez-20

Set 480.393.908,47 Out 481.976.873,16 Nov 488.787.191,33 Dez

Evolução Patrimônio Líquido
Evolução nos últimos 12 meses
14,88%
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Distribuição por Instituição - Novembro de 2020

Distribuição por Indicador - Novembro de 2020
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Limites Resolução 3.922

Fundos Saldo no Mês Regularidade

Renda Fixa 483.460.658,45 99,30% 100%
Art. 7º, I, "b" - FI (100% TPF) - IMA ou IDKA 461.050.086,79 94,70% 100%

Art. 7º, IV, "a" - FI Referenciado RF ou RF 22.410.571,66 4,60% 40%

Renda Variável e Investimentos Estruturados 3.414.386,64 0,70% 30%
Art. 8º, IV, "b" - FI Imobilário - FII 3.414.386,64 0,70% 5%

Aplicações 486.875.045,09 99,61%
Imóveis 1.912.146,24 0,39%

Conta Corrente 0,00 0,00%
CARTEIRA 488.787.191,33 100,00%

Limite do RPPS 

Disponibilidade 3.922

Atual Excesso Capacidade
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Limites Resolução 3.922

Fundos Porcentagem do 
RPPS Limite Limite Individual Limite

Mínimo Alvo Limite
Máximo

Renda Fixa 99,30% 100%

Art. 7º, I, "a" - Títulos Públicos Federais - SELIC

Art. 7º, I, "b" - FI (100% TPF) - IMA ou IDKA

Art. 7º, I, "c" -  FI (100% TPF) - Bolsa de Valores

Art. 7º, II - Compromissadas

Art. 7º, III, "a" - FI Referenciado RF ou RF - IMA ou IDKA

Art. 7º, III, "b" - FI de Índices RF - IMA ou IDKA

Art. 7º, IV, "a" - FI Referenciado RF ou RF

Art. 7º, IV, "b" - FI de Índices RF

Art. 7º, V, "b" - LIG - Letras Imobiliárias Garantidas

Art. 7º, VI, "a" - CDB - Certificado de Depósito Bancário

Art. 7º, VI, "b" - Poupança

Art. 7º, VII, "a" - FIDC - Sênior

Art. 7º, VII, "b" - FI Crédito Privado - Aberto

Art. 7º, VII, "c" - FI Debêntures

Renda Variável e Investimentos Estruturados 0,70% 30%

Art. 8º, I, "a" - FI Renda Variável

Art. 8º, I, "b" - FI de Índices de Renda Variável

Art. 8º, II, "a" - FIA - Fundo de Ações 

Art. 8º, II, "b" - FI de Índices de Renda Variável

Art. 8º, III - FI Multimercado - FIM

Art. 8º, IV, "a" - FI em Participações - FIP

Art. 8º, IV, "b" - FI Imobilário - FII

Art. 8º, IV, "c" - Mercado de Acesso

Investimento no Exterior 0,00% 10%

Art. 9º, I , "a" - Renda Fixa - Divida Externa

Art. 9º, II , "a" - Investimento no Exterior

Art. 9º, III , "a" - Ações -  BDR Nível I

Aplicações 99,61%

Imóveis

Conta Corrente 0,00%

Carteira 100,00%

Política de Investimentos

Disponibilidade X Recursos Aplicados X Alvo

Recursos Aplicados Disponibilidade Excesso Alvo Minimo

30 de 60



Indicadores

Rentabilidade

Fundos
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Meta
Retorno Mensal X Meta Atuarial Mensal IPCA + 6%

Relatório de Risco:
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Extrato Consolidado nov/20 Novembro de 2020São Luís - Financeiro
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Saldo inicial do ano (31/12/2019) Evolução em 2020

19.889.322,76R$       58,16%

Jan 20.370.231,68 Fev 20.422.405,33 Mar 20.484.898,06 Abr 20.898.971,90
mai-20 jun-20 jul-20 ago-20

Mai 20.518.240,72 Jun 22.660.618,13 Jul 25.594.944,83 Ago 29.022.128,40
set-20 out-20 nov-20 dez-20

Set 33.515.013,13 Out 31.724.328,37 Nov 31.456.538,48 Dez

Evolução Patrimônio Líquido
Evolução nos últimos 12 meses
73,62%
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Extrato Consolidado nov/20 Novembro de 2020São Luís - Previdenciário
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Saldo inicial do ano (31/12/2019) Evolução em 2020

413.908.674,67R$     10,49%

Jan 419.140.545,96 Fev 422.219.844,45 Mar 418.832.622,46 Abr 423.341.903,13
mai-20 jun-20 jul-20 ago-20

Mai 430.720.429,19 Jun 435.853.531,52 Jul 443.722.772,95 Ago 446.445.728,47
set-20 out-20 nov-20 dez-20

Set 446.878.895,34 Out 450.252.544,79 Nov 457.330.652,85 Dez

Evolução Patrimônio Líquido
Evolução nos últimos 12 meses
12,27%
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Setor Externo 
Os mercados globais apre-

sentaram movimentos históri-
cos de apreciação no mês, im-
pulsionados principalmente pe-
los resultados dos testes de al-
gumas das principais vacinas 
em desenvolvimento e pelo re-
sultado das eleições america-
nas. Desdobramentos negati-
vos quanto à situação atual da 
pandemia e dados econômicos 
marginalmente mais fracos em 
diversos países foram coloca-
dos em segundo plano e não 
atrapalharam o desempenho 
dos ativos de risco. 

Em relação às vacinas, a efi-
cácia foi acima das expectati-
vas para a Pfizer e Moderna, 
enquanto ainda restam incerte-
zas quanto ao real desempe-
nho da candidata da AstraZe-
neca. Assim, o resultado das 
duas primeiras candidatas 
tende a facilitar a aprovação 
pelos órgãos reguladores. É 
provável que uma parcela rele-
vante da população dos países 
dos principais blocos econômi-
cos esteja vacinada até mea-
dos do ano que vem, possibili-
tando o processo de normaliza-
ção das atividades econômicas. 

Quanto à eleição, foi confir-
mada a vitória do candidato 
Democrata Joe Biden para a 
Presidência dos EUA. Com isso, 
espera-se maior previsibilidade 
na política externa americana. 
As primeiras indicações para os 
principais cargos da nova ad-
ministração, como a da ex-pre-
sidente do FED Janet Yellen 
para o Tesouro, são sinais po-
sitivos de moderação do presi-
dente eleito. 

Quanto à situação atual da 
pandemia, os novos casos se-
guiram em trajetória de alta 
nos Estados Unidos durante 
boa parte do mês, o que fez 
com que diversos estados ado-
tassem mais medidas pontuais 
de contenção. Na Europa, após 
a adoção de medidas relativa-
mente rígidas de restrição à 
mobilidade, o número de novos 
casos de Covid-19 apresentou 
desaceleração, possibilitando o 
início do relaxamento em paí-
ses como a França e a Ingla-
terra.  

Nos países onde foram ne-
cessárias medidas mais duras, 
os dados econômicos apresen-
taram alguma desaceleração, 
mas espera-se que retomem a 
tendência de recuperação con-
forme as restrições são relaxa-
das novamente. 

Brasil 
No Brasil, os mercados tam-

bém tiveram ganhos relevan-
tes, em linha com o cenário 
global. Um dos principais as-
suntos continuou sendo o com-
portamento da inflação, que 
novamente surpreendeu o 
mercado. Essa aceleração na 
margem tem levado a revisões 
altistas nas expectativas de in-
flação do mercado para o hori-
zonte relevante de política mo-
netária. Apesar disso, o 
enorme hiato do produto, no 
cenário básico de respeito ao 
Teto de Gastos, tende a limitar 
as pressões altistas nos com-
ponentes sensíveis ao ciclo 
econômico e deve manter a in-
flação controlada. No cenário 
político, o resultado do se-
gundo turno das eleições muni-
cipais apontou para uma vitória 

dos partidos de centro. Com a 
passagem do evento, a discus-
são política deverá migrar para 
a agenda pós-pandemia, com o 
congresso retomando pautas 
que foram postas em segundo 
plano, como, por exemplo, a 
PEC Emergencial. 

Apesar da pressão política e 
dos ruídos na comunicação, a 
piora nos casos de coronavírus 
não parece ser suficiente para 
causar a prorrogação dos bene-
fícios emergenciais de acordo 
com as indicações mais recen-
tes do Executivo. Dessa forma, 
aumenta-se a probabilidade do 
cumprimento do Teto de Gas-
tos nos próximos anos.  

Mercado 
O Ibovespa terminou o mês 

de novembro com valorização 
de 15,90%, aos 108.993 pon-
tos. No ano acumula perda de -
5,84%.  

O CDI teve rentabilidade de 
+0,15% no mês, com acumu-
lado de +3,01% em 12 meses. 
Pela cotação do Banco Central, 
Ptax 800, o dólar desvalorizou 
7,63%, cotado a R$ 5,3317. 

O IRF-M 1 apresentou varia-
ção de 0,23%, com acumulado 
de 4,01% nos últimos 12 me-
ses. O IMA-B variou 2,00% no 
mês, com acumulado de -
3,65% em 12 meses e, por fim, 
o IDkA IPCA 2A rendeu
+1,25% no mês, com acumu-
lado de 8,02% nos últimos 12 
meses. 

_______________________ 
SETE CAPITAL CONSULTORIA LTDA. 

CNPJ: 14.057.808/0001-10 
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